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大反转？美国一天“抽水”超8000亿！610亿美债也“卖不动”了
由于美元流动性严重过剩，

美联储已经连续多日通过逆回购
操作从市场上“抽水”。尤其是在
上周（6月17日）美联储上调两大
管理利率之后，追逐短期效益的
资金开始加速“回流”美联储。自
6月 17日以来的 4个交易日，单
日“回流”美联储的资金规模都超
过 7000亿美元。6月 23日，这一
数字再次创下历史新高。

美联储一天“抽水”5.3万亿，
5年期新美债却“无人问津”？

据媒体报道，6 月 23 日，通
过逆回购操作，美联储从 73 家
交易对手吸引的现金高达 8136
亿美元（约合 5.3 万亿元人民
币），单日使用量首次突破 8000
亿美元大关。但即便如此，对
于美国市场上的大量流动性来
说，这似乎还不够。此前就有
分析师表示，未来美联储隔夜
逆回购规模很可能会达到1万亿
美元。

自新冠疫情暴发以来，美国

政府就大规模“撒钱”，接二连三
地推出各种经济刺激方案，累计

“放水”超5万亿美元。而为了配
合政府的“放水”计划，美联储大
开“美元印钞机”，疯狂印钞，去年
至今已印了足足4万亿美元！这
导致美国金融市场流动性严重过
剩，大量资金无利可图，所以只好
通过逆回购工具把现金放到美联
储。

这就怪了，既然市场上流
动性过多，为何美债却“卖不
动”了？当地时间周三下午，美
国财政部发行 5 年期新美债，
总计标售了 610亿美元，结果需
求却令人失望。要知道，从行
情来看，5年期美债收益率达到
0.889%，而美联储只是将隔夜
逆回购利率从 0 上调至 0.05%，
但市场资金仍然愿意把钱存到
美联储。

这可能是因为投资者担心美
债会违约。截至目前，美债规模
已经超过 28.4万亿美元，尤其是

在 2020年一年时间里，就增加了
4.55 万亿美元。据新浪财经报
道，美财长耶伦近日就呼吁，希望
国会在7月31日债务上限告终之
前，提高或者暂停债务上限，不然
的话，美国最早会在今年 8月发
生债务违约。

2021 年美国经济有望增长
7%！美联储或2022年宣布加息

话说回来，大量资金回流到
美联储，早已引发市场猜测，美联
储是否会结束这场史诗级“放水”
行动，提前加息？其实，在6月17
日的议息会议上，美联储已经暗
示提前加息的信号：2023 年底
前。而美国经济的表现似乎也在
表明，美联储可能已经具备缩减
QE的条件。

首先，从美联储的逆回购工
具使用量屡创新高来看，美国的
金融流动性已经到了严重过剩的
程度。其次，美国经济正在从疫
情中复苏过来，美联储预计，今年
美国的经济增长率有望达到

7%。最后，美国通胀指数接连
“爆表”，远高于美联储设定的2%
目标。

根据美国已公布的 5月份三
大通胀指数来看，PPI（生产者物
价指数）增长 6.6%，CPI（消费者
价格指数）以及核心 CPI分别增
长 5%、3.8%，都创下了多年来的
新高。

鉴于美国的经济表现，亚特

兰大联储行长Raphael Bostic、达
拉斯联储行长Robert Kaplan近期
都相继表态认为，预计 2022年美
联储就会加息，未来几个月可能
还会缩减资产购买。另外，根据
上周美联储公布的一份报告，在
18位官员中，有13位认为在2023
年底前，美联储至少加息一次，而
在3月份的时候，只有7位官员这
么认为。

美国限制令古巴经济，
致其损失9568亿！

在众多饱受美国折磨的国家
之中，古巴可以说是遭遇最惨
的。截至目前，美国已经有意对
伊朗解除限制，俄罗斯也在卯足
了劲打破美国经济限制带来的
负面影响，唯独古巴还陷于水深
火热当中——在贸易、商业、金
融领域遭到美国实施的全面禁
运。

为了不让古巴重生，美国对
古巴可谓做到了赶尽杀绝。据
央视报道，就在 2020年 11月，美
国宣布，禁止在美国的古巴侨民
通过西联汇款公司向古巴汇款。

据悉，在美国的古巴侨民约
有 200 万人，这批民众每年会经

由西联汇款公司，将数十亿美元的
资金输入古巴。这些资金也是古
巴民众重要的经济收入来源之一，
美国此举相当于切断了这些古巴
民众的生活开支。

据古巴官方公布的数据，在美
国对该国实行经济惩罚的将近 60
年时间内，该国总计承受了超过
1478亿美元（折合约 9568亿元人
民币）的经济损失。其中，按最近
一次的经济限制举措来看，从
2019年 4月-2020年末，这项经济
封锁措施累计让古巴损失了将近
91亿美元。

由于美国方面对古巴的“所作
所为”实在让外界看不下去，就在

最近一次的联合国大会，联合国组
织再次“劝说”美国，赶紧收手，不
要再坚持对古巴实行经济惩罚
了。据悉，这已经是联合国连续第
29年对美国发出类似的呼吁，可
惜的是，美国丝毫没有放在心上。

就在6月24日，我国也公开表
达了对古巴的力挺。我国代表人
士在接受采访时指出，中方认为，
美国应该在经济商业等各个领域，
全面取消对古巴经济的封锁行动，
这符合美古双方的共同利益，也有
利于促进美洲地区的和平稳定发
展。古巴方面也表达了对美国的
强烈不满，称美国无权对该国施加
限制。

美国经济已从疫情中复苏，但劳工减少近千万人！
市场会受到什么影响？

根据预测公司 IHS Markit的数
据，经通胀调整后的美国GDP很可
能已经超过了新冠病毒大流行之前
的水平。官方 GDP 数据按季度公
布，此前美国实际 GDP 的峰值是
2019年第四季度的 19.3万亿美元。
去年，美国GDP骤降至 17.3万亿美
元，但在 2021 年第一季度反弹至
19.1万亿美元。按月追踪GDP数据
的 IHS Markit认为，美国GDP已在 5
月份创下新高。当美国政府在 7月
下旬发布GDP数据时，官方数据可
能会证实这一点。

然而，尽管GDP已经复苏，但就
业情况却没有跟上经济复苏的步
伐。与大流行之前相比，现在的美
国劳工人数减少了 760万人。加上
过去15个月通常可能出现的就业增
长，美国劳工人数总共减少了大约
1000万人。也就是说，美国经济正
在用更少的劳工生产更多的产品。

这可能是件好事，但也可能是
件坏事。通过自动化或其他创新，
企业可能已经学会了在劳工更少的
情况下蓬勃发展。通常来说，企业
会利用经济衰退来重组工作流程，
创造新的效率，有时候这样做是为
了生存下去。如果企业真的不需要
在大流行中失去的 800万或 1000万
名劳工，那么这可能意味着失业率
将在很长一段时间内居高不下。

劳动力市场收紧可能给金融市
场带来问题

与此同时，美国经济咨询公司
Longview Economics的首席执行官克
里斯·沃特林（Chris Watling）则表
示，劳动力市场的迅速收紧可能会
在中期内给金融市场带来问题。最
近以来公布的数据显示，美国4月份
的职位空缺数量达到创纪录的 930
万个，但与此同时，失业率居高不
下，就业率低下。最新的申领失业
救济金数据则显示，尽管职位空缺
随着经济重启而继续飙升，但截至6
月12日当周的初请失业金人数仍旧
意外跃升。

企业也公开表示，可用劳工处

于短缺状态，原因是受到诸多因素
的影响，如儿童保育问题，人们对疫
情的持续担忧，以及政府刺激计划
增加失业救济金的诱惑等。劳动力
短缺状况已经迫使一些公司提高工
资，提供更具吸引力的奖金，并促使
一些州的官员宣布提前结束增加的
失业救济金。

沃特林在近日接受采访时表
示，劳动力市场将继续收紧，而只要美
联储对其宽松货币政策立场的承诺继
续下去，就可能会“破坏计划”。他表
示，关键问题将是通胀是否会继续过
热，并导致美联储改变路线。美联储
最近上调了通胀预期，并提前了加息
时间表，目前预计将在2023年底之前
加息两次，因为通胀正处于数十年以
来的最高水平。

高盛则在周一发布的一份投资
者报告中表示，随着失业保险福利
到期，预计未来几个月劳动力参与
率将更快恢复。然而，高盛经济学
家约瑟夫·布里格斯（Joseph Briggs）
指出，劳动力参与率不太可能追回
自疫情开始以来下降的 1.8个百分
点。劳动力参与率是对经济中活跃
劳动力的一种衡量，可以显示出就
业或积极寻找工作的人在整个非制
度化人口中的比例。

“提前退休使劳动力参与率下
降了大约 0.5个百分点，增加了自疫
情开始以来人口老龄化造成的大约
0.2个百分点的结构性拖累，这些退
出可能会被证明是永久性的。”布里
格斯表示。“但好消息是，大多数劳
动力在黄金年龄和更年轻的时候离
开，目前对劳动力参与率的拖累是
0.6 个百分点，这看起来是暂时性
的。这些表示不想找工作的工人所
占比例相当不大，而且大多数想要
工作的退出者最近都没有找过，这
表明一旦暂时的工作抑制因素消
失，他们就会重新进入工作岗位。”

高盛预计，到2022年底，劳动力
参与率将从5月的61.6%升至62.6%
的峰值，但这仍旧将比大流行之前
的水平低0.8个百分点。


