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中国经济将超越美国？美亿万富豪放话：美元正丧失全球优势地位

据国内媒体报道，当地时间
8 月 23 日，有着“债券之王”称号
的美国双线资本公司创始人兼
CEO杰弗里·冈拉克在接受美媒
采访时表示，美元作为全球储备
货币的地位正岌岌可危。他还
谈到了当下中美两国经济，并指
出，美国出现经济增长疲态已经
有很长一段时间了，而中国是疫
情后全球最强劲的经济体，正因
为如此，“中国经济超越美国经
济”完全有可能。

报道称，身为债券投资者，现
年 61岁的冈拉克创立的双线资本
公司市值高达1370亿美元，著名财
经杂志《巴伦周刊》曾在 2011年 2
月的封面故事中将其称为“债券之
王”。而对于美国经济以及美联储
近期在债券领域的动向，冈拉克的
态度颇为悲观。

冈拉克在采访中提到，过去
的几十年里，美元作为全球唯一
储备货币，让美国得到了许多好
处。但他强调，这种好事可能马
上就要到头了，因为美元作为全
球储备货币的地位正岌岌可危，
并且在未来几年内将会贬值。
他说：“如今在美国，很多人都把
各种事情看成是理所当然的，包
括美元在内，所以我们一直都未
对美元予以尊重，大家都认为美
元的价值高是应该的。”

在冈拉克看来，美国运行经
济的方式存在很大的问题。他认

为，美国政府正以一种几乎对维持
全球储备货币地位不感兴趣的方
式运行着经济。尽管美国政府一
直在关注如何保持美国军事实力
的绝对优势，以及怎样巩固自身的
全球领导控制力，但这些举动一直
在让美国朝着美元失去唯一储备
货币地位的方向发展。

冈拉克进一步指出，新冠疫情
在全球暴发后，作为“迄今为止全
球最强劲的经济体”，中国的表现
已经让不少美国人感到担忧，虽然
美国的国内生产总值随着大量消
费出现反弹趋势，但这其中有很大
一部分消费都流入了中国。他直
言：“人们看到美国的经济增长出
现衰退，但我想说这并不是什么新
鲜事，很多人都不愿承认这个事
实，他们不愿相信美国正在处于落
后局面。”

最近一段时间以来，有一种观
点认为：“中国将会成为世界最大
经济体”。对此冈拉克表示，在 21
世纪初，当时人们认为到了 2025
年中国的经济体量将会超过美
国。随着时代的发展，越来越多
人 开 始 将 这 一 时 间 点 向 前 推
进。现在已经有不少人坚信，不
出 10 年，有可能是本世纪 20 年
代，也有可能是 2028年，中国经济
将会超越美国。

值得一提的是，就在本月，美
国议员亚历克斯·穆尼在向美国财
政部提交的一份报告里也表示，自

1913年以来，美元已经丧失了96%
的价值，平均每过一代人美元就会
损失掉 50%的购买力。穆尼引用
美国华尔街预言家彼得·希夫的话
称，作为世界经济史上最成功的货
币，唐朝的开元通宝前后也只流通
了1300多年，所以国际储备货币的
地位并不是永恒不变的，美元正走

向穷途末路。
有分析指出，美国为了提振本

国的经济，采取超宽松的货币政
策，往市场上疯狂“放水”，导致大
量美元泛滥，造成通货膨胀的局
面。而在美国通胀的同时，也带来
了全球性通胀。

这也就意味着，拥有美元等国

家不得不收拾美国所带来的这个
烂摊子。美国这种“好处独享，风
险共担”的行为，引发了不少国家
的不满。许多国家纷纷把“去美元
化”提上日程。据不完全统计，当
前已有 54个国家实行了“去美元”
计划，其中就有英国、德国、日本等
美国的盟友。

美国经济再次面临“债务悬崖”考验
美联储究竟在何时宣布实施

缩减购债计划的“谜底”尚未揭
开，有关美国政府是否会再度陷
入“停摆”问题接踵而来。目前，
美国政府债务上限暂停期业已到
期，而两党尚未就新的债务上限
达成一致，美国已处于“财政悬
崖”的边缘。这一局面后续将如
何演变？美国会否再度重蹈之前
政府“停摆”的尴尬处境？美国是
否存在爆发债务危机的风险？针
对上述问题，8月18日接受《金融
时报》记者采访的东兴证券海外
宏观分析师康明怡表示，目前来
看，市场不需要对美国“债务悬
崖”有过多担忧，短期来看，美国
爆发债务危机的可能性极低。

背后根本原因在于两党之争
8月1日，暂停两年后的美国

联邦政府债务上限恢复生效。由
于目前美国国会民主党、共和党
远未就提高债务上限达成共识，
美国财政部将不能继续发债，只
能动用非常规措施来腾挪举债空
间和争取时间。8月2日，美国财
政部开始采取非常规措施以避免
债务违约。

通常来说，债务上限是美国
财政部可以发行的最大债务金
额。债务上限包括公共债务和政
府间债务两部分。公共债务是联
邦政府向公众发行的有价证券，
包含所有由个人、公司、州或地方

政府、联邦储备银行以及美国政
府以外的所有实体持有的联邦债
务。政府间债务是指政府信托基
金、循环基金和专项基金等政府
账户持有的政府债务，主要用于
联邦政府在政府账户簿记收支，
此类证券不在市场交易。数据显
示，截至6月30日，美国的国家债
务余额约为 28.5万亿美元，其中
22.3万亿美元为公共债务，6.2万
亿美元为政府间债务。

债务上限本质上是立法权
（国会）牵制行政权（政府）的一种
手段。但在实际情况中，美国国
会中民主党、共和党都占据相当
部分席位，当两党无法就财政支
出达成一致时，限制债务就成为
给对方党派“使绊子”的有效手段
之一。由于美国政府开支常常入
不敷出，多年来，美债上限上调已
成为美国经济发展中的“家常便
饭”，只是美国两党围绕美债上限的
矛盾和博弈始终存在，激烈交锋更
是屡见不鲜。即便在2012年因为
美国庞大的债务规模，国际评级机
构标准普尔摘掉了美国主权债务评
级的3A“皇冠”并引发市场大幅振
荡之后，两党之争也并未消停。
2013年，因为美国两党争执不下，
导致美国政府被迫“停摆”了 16
天。有研究显示，在2013年出现美
国政府“停摆”之后到2014年1月，
美国实际 GDP 增长因此受损

0.3%。然而，这个数字并没有涵盖
政府短期“停摆”所带来的许多间
接经济损失。

7月以来，美国财政部长耶伦
多次敦促美国国会尽快提高联邦
政府债务上限，以避免政府债务
违约风险。美国国会预算办公室
近日警告称，如果国会不通过新
的立法提高债务上限或者暂停其
生效，美国很可能在今年 10月或
11月面临政府债务违约风险。不
少市场人士担忧，随着美国社会
撕裂程度加剧，党派之间共识变
少，国会中关于债务上限的争论
只会更加频繁激烈。而两党若无
法及时就提高债务限制达成一
致，美国政府将再次面临“停摆”，
甚至可能无法履行义务，比如支
付国债利息等。

当前，美国债务上限问题已
经陷入僵局。8月 11日，民主党
推动参议院表决通过了 3.5万亿
美元的预算决议，但其中未提及
债务上限。拜登和耶伦均表示希
望通过两党合作来解决债务上限
问题，而不是和3.5万亿美元的预
算决议一样依赖预算协调机制强
行通过。但是 8月 12日，46位共
和党参议员联名签字，认为民主
党应独自完成债务上限上调的政
治任务，表示自己不会赞同。

“债务上限设置的初衷是为
了防止美国联邦政府债务肆无忌

惮地扩大，所以它有一个警醒的
作用。”康明怡表示，但是从过去
几十年来看，每当美国“债务悬
崖”来临之时，两党最终都会就此
达成一致提高债务上限。这样的
结果对美国股市、美国经济以及
美国联邦债务，基本上没有什么
太大的影响。本次美国债务困局
主要是由于 2020年疫情所导致，
财政赤字从道德上来说的话是站
得住脚的。“所以这一次我们认为美
国‘债务悬崖’的问题并不会很大。
当然两党现在的分歧比较大，不排
除他们之间会有争执，但争执的最
终结果肯定是会通过提高债务上
限，所以总的来说，不需要过分担心
这个问题。”康明怡如是说。

短期爆发美债危机风险极低
“短期之内，我觉得美国爆发

债务危机可能性很小。”康明怡对
《金融时报》记者表示，背后的原
因有很多。其一，从国际货币地
位来看，美元是全球的储备货
币。在去年年初疫情暴发，当时
全球对于美元的需求量是比较大
的。所以，美债在国际金融体系
中的地位具有一定特殊性。

其二，随着美国希望用SOFR
（担保隔夜融资利率）取代LIBOR
（伦敦银行间同业拆借利率），客
观上提高了美债在国际金融体系
中的地位。“以前美元离岸市场基
本上不受美联储的监管，主要是

一个没有抵押品的拆借市场。”康
明怡说，之前曾有 LIBOR 丑闻
——几大银行通过控制操纵
LIBOR波动来赚取不正当利益，
由此美联储希望能够用 SOFR来
取代 LIBOR。SOFR是国债逆回
购市场实际执行的利率，今年已
经落地，这个利率是以国债作为
抵押品的。随着 SOFR在美元离
岸市场推行，客观上国际金融机
构特别是离岸机构有理由扩大对
美债的持有仓位，这也增强了美
债在国际金融体系中的地位。

其三，从美国联邦政府资产
负债的角度来看，短期难以爆发
主权危机。首先，虽然美联储从
法律意义上不能够直接购买国
债，但是它可以通过一级交易商
这个“旋转门”间接去购买国债，
所以短期美联储具有应对相关风
险的办法。另外，虽然美国政府
债务很庞大，但目前的国债利率
却是史上最低的，当前美国十年
期国债利率只有 1.26%，这意味
着联邦政府债务负担——在利率
支付这一方面其实是比较低的。
对于存量债务来说，实际上只需
要正常的滚动操作就可以，所以
从这个角度来说，其实用利率支
出占其收入比或者利息支出占其
总支出比这样的一个指标去衡量
联邦债务的实际负担，当前美国
债务负担相对来说可能轻松些。


