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实锤！美联储承认美国经济放缓

美联储公布了美国经济褐皮
书。

褐皮书揭示美国经济放缓
美联储在褐皮书中表示，美国

经济在 8月“略有放缓”，新病例数
再次激增打击餐饮、旅行和旅游
业。整体经济仍面临大流行后价
格上涨、劳动力短缺和招聘乏力等
问题。

这份报告描述了美国经济和
美联储进入秋季前的艰难局面，人
们此前预计从疫情中复苏的情况
在秋季会更加明朗。物价持续上
涨的风险依然真实存在，而不是像
美联储官员希望的那样会迅速消
退。

报告称，对工人的需求持续强
劲，但受累于“离职率增加、提前退
休、托儿需求、工作邀请磋商中的
挑战，以及额外失业补贴”，招聘更
加困难。还有部分地区指出，由于
Delta变种病例增加，重返工作岗位
的计划被推迟。

就业市场放缓
最新的数据显示，美国 8月非

农就业人口大幅下降至23.5万人，
创2021年1月以来最小增幅，远远
低于预期的 72.5万人，离 7月份的
94.3万人更是少之又少。

不过令人欣慰的是，就业报告

中其他细节表现强劲，失业率降至
17个月最低的 5.2%，7月就业岗位
增幅大幅上修。薪资劲涨0.6%，且
长期失业人数减少。同时，7月非
农增幅由94.3万上修至105.3万。

8月疲弱的就业报告使美联储曾
经清晰的开始缩减购债的道路变得
更加复杂，这一数据低于美联储最鹰
派成员的预期，显示新冠病毒Delta
变种已开始真正影响经济复苏。

疫情影响
数据显示，整个 8月美国新增

病例超过 420万例，死亡病例增加
2.68万例，单月新增病例数已达到
疫情开始以来的第四高。

美国新增病例在 6月达到了
40万例，但到8月底，全国仅用了3
天就达到了这个数字。截至 9月 8
日，过去一周平均每日新增病例
14.9万例，每日新增病亡1500例。

新增病例持续增加限制了人
们出去就餐和旅行，一定程度上也
打压了人们寻找工作的积极性。
美国 8月消费者信心指数跌至 10

年新低就是显著的证明。
数据显示，8月消费者信心指

数初值从 7月终值 81.2降至 70.2，
创自 2011年以来的最低水平。该
指数在过去 50年中只有两次跌幅
比这次更大。这一出人意料的数
据在未来几个月很有可能转化为
经济活动放缓。

此外，疫情也导致美国消费下
滑。

数据显示，美国 7月零售销售
下降 1.1%，降幅大于预期，因供应

短缺抑制了汽车购买，且经济重启
和刺激支票对支出的提振作用消
退，暗示第三季初经济成长放缓。

零售销售下降在一定程度上
反映了消费从商品转向服务，美国
超过 50%的人口已经接种了新冠
疫苗。然而，由 DELTA病毒导致
的感染人数上升可能会减缓服务
支出的增长。

华尔街下调美国经济增长预
期

高盛最近将美国 2021年的经
济增长从 6%下调到了 5.7%，并将
2021年底的失业率预期从此前的
4.1%上调至 4.2%。因美国消费者
面临的前景将比先前预期更为“艰
难”。

这是最近几个月以来高盛第
三次下调美国经济增长。第一次
将第三季度和第四季度的GDP增
长预期分别下调 1%至 8.5%和
5.0%；第二次是将 2021 年全年
GDP预测从6.4%下调至6%。

摩根士丹利上周也大幅下调
了美国第三季GDP的预估，从增长
6.5%大幅调降至增长 2.9%。下修
三季度GDP预期后，摩根士丹利对
美国今年全年 GDP 增速预期为
5.6%，比高盛调降后的全年增速预
期还低。

随着全球经济长期不景气，很
多国家皆采取大幅投资的形式以
刺激本国经济。这原本是一种常
用的经济刺激方式，虽然会带来一
定通货膨胀的副作用但有利于短
期经济刺激，避免国家经济长期低
迷。然而，正是因为有巨大副作
用，多数国家对这种经济刺激措施
的使用都比较谨慎，尤其是拥有国
际货币的大国。一旦过量货币涌
入市场，不仅可能造成本土通货膨
胀，还可能导致膨胀向他国输出。

作为全球重要金融大国，美国

的美元是全球重要国际货币，不仅
作为支付手段广泛流通还被很多
国家作为储蓄货币，可以说美元的
任何动作都会起到牵一发而动全
身的作用。拥有这样的货币，美国
原本应付更大责任，对于大规模量
化宽松更加谨慎。但现实却是，美
国频繁利用美元的有利地位实施
量化宽松，促成美元大幅贬值进而
输出美国国内通胀收割他国财
富。近日，美国决定进行新一轮量
化宽松，总规模达 6万亿，至少 26
个国家会受到影响。

近 日 ，
美联储主席
鲍威尔公开
表 示 将 会

“短期内”坚
持 通 胀 政
策，这意味
着美国此前
宣布的 6万
亿美元通胀
计划还将继
续，推动着
全球进入大
通胀时代。
除美国本土
外，欧元区
（19 国）、俄
罗斯、土耳
其、巴西、乌
克兰等多达

26个国家受到波及。欧元区 8月
通胀已经创下10年最高记录，而俄
罗斯央行年内已经连续4次加息以
遏制疯涨的物价。对此，俄罗斯央
行发出警告称，如果不能得到及时
控制住全球通胀问题，未来18个月
内可能会发生金融危机，严重程度
可以比肩 2008年金融危机。即使
美联储立刻加息也无法快速扭转
局势，投资者们很可能将抛售新兴
市场的风险资产，全球GDP增速可
能都会因此减缓1.1%。

美国之所以如此滥发美元，根

本原因还是想故技重施，利用操纵
美元来收割全球财富。即使会因
此带来一定程度本土通货膨胀，但
只要能从他国收割到足够财富，那
就足以弥补通货膨胀带来的损
失。同时，利用滥发美元造成美元
大幅贬值也可以刺激本土金融市
场，制造出“繁荣假象”，从而掩盖
美国经济内生动力大大削弱的窘
迫。在这种不负责任的财政政策
指引下，美国滥发美元的行为已经
让全球经济付出沉重代价，而未
来，中国想要在复杂形势中保护本
国财富，就必须采取强硬政策以抗
衡。

首先，打压重资产泡沫。不久
前，中国出台政策限制本土企业海
外并购重资产以限制财富外流，这
是应对可能到来的金融危机非常
重要一步。以房产为重要形式的
重资产虽外表光鲜但却是最容易
产生经济泡沫的领域，而来自美国
的“国际热钱”也最热衷于进入这
些容易炒作的领域。当重资产价
格达到一定峰值时，这些国际游资
便会大肆抛售，造成资产价格大幅
跳水，相关国家的财富也会在无
形中被收割。所以，想避免被来
自美国的国际游资收割财富就
必须打击国内重资产泡沫并避
免对国外重资产的盲目收购，不
给国际游资以可乘之机。

其次，稳定本土基础产品供

应。此番，美国滥发美元之所以
会造成如此大损失，很重要原因
在于疫情之后，很多国家还没有
从突然的打击中恢复，甚至还有
不 少 国 家 尚 未 有 效 控 制 住 疫
情。这种情况下，正常的经济生
产无法开展，部分国家本土经济基
本处于停滞状态。为保障社会基
本供应，许多国家不得不大量进口
很多基础产品。而恢复生产的国
家有限，尚未恢复的国家居多，这
造成很多原本廉价的基础产品成
为“抢手货”，也为国际游资提供可
以炒作的空间。

要防止这种情况出现，首先要
稳定国内物价，而稳定物价的基础
就是保证基础物品的有效供应，
作为最先从疫情中恢复过来的
国家，中国经济已稳步重启。但
此时不能被一时的利益迷惑，盲
目扩大出口，需要以保证本土供
应为先，防止国际游资利用供需
差额炒作。

再次，随时监控国际游资动
向。成熟的金融大国都会建立
金融风险监控系统，提前预防可
能出现的各种风险。来自美国
的国际游资虽然隐蔽性很强，但
因为数量巨大，无论进入哪个领
域都会引发很大市场反应，这就为
监控创造机会。只有了解国际游
资动向才有可能对症下药，更好保
护本国财富。

美国放水6万亿祸及26国，
18个月内或有金融危机，中国如何避免被割韭菜


