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可能没有圣诞树的圣诞节
“甚至圣诞树也无法逃脱 2021年的经

济混乱。”
报道称，历年来，弗雷泽冷杉、俄勒冈松

木、人造树是美国家庭购买圣诞树时的主要
选择。但现在，许多美国家庭不确定是否可
以聚集在圣诞树下度过圣诞假期。

“因供应链瓶颈，美国家庭恐买不到想
要的圣诞树”

美国圣诞树协会执行董事杰米·华纳
（Jami Warner）预测，美国今年的圣诞树价格
较去年将上涨10%至30%，并敦促消费者尽
早购物，否则“你可能买不到自己想要的那
棵树”。

造成如此局面的原因，依旧是困扰美国
进口商和消费者已久的供应链瓶颈。

美国圣诞树协会表示，受到气候影响，
弗雷泽冷杉、俄勒冈松木等圣诞树种植和供
应量缩小。与此同时，因劳动力短缺、运输
成本高昂，来自中国的人工圣诞树的供应同
样遇到难题。

首先，美国今年夏季干旱和高温影响树
苗生长。

一名圣诞树种植协会发言人告诉记者，
太平洋西北部是美国最大的活树生产地，每
年砍伐约 500万棵树木，占全美供应量的近
25%。但由于夏天炎热、干旱，该地区库存
下降10%，可用树木减少50万。

这名发言人还称，今年冷杉活树库存趋
紧的另一个原因与 2008年金融危机有关：
当时，许多种植者没有资金种植大量的树
木，全国种植面积下降。冷杉的成熟期需要
10年。

其实，影响美国圣诞树市场的主要因素
不是气候，而是供应链和运输成本。数据显
示，现在美国近80%的家庭圣诞树都是人造
的。

美国人造树的主要进口商National Tree
Co. 称，一棵人造圣诞树的制造时间自疫情
增加了大约一倍，从中国南部通过巴拿马运
河到纽约的交货时间从三周增加到八周。

美国超市缺货严重
可能没有圣诞老人的圣诞节
全美范围内的劳动力短缺已经重创了

快餐、纺织和长途卡车运输行业，随着圣诞
节临近，美国人越来越担心，他们可能将度
过一个没有圣诞老人的圣诞假期。

考特尼·布莱恩特（Courtney Bryant）是
美国一家非营利组织的董事会成员，负责在
12月 4日举行圣诞派对。但她现在遇到一
个难题：她找不到一个可以为出席的孩子们
扮演圣诞老人的表演者。

布莱恩特称，她总计联系了大约 50个
不同的圣诞老人和公司，但都遭到拒绝，最
后以两小时 320美元的价格找到了一个“带
着假胡子”的圣诞老人。她坦承，事情进展

“并不令人放心”。
一名圣诞老人扮演者透露，截至目前，

他已经被预定了 92场演出，但预约申请还
是源源不断。

这在美国已经成为普遍现象：今年的圣
诞派对越来越多，而圣诞老人也越来越少。
而原因也很明显：圣诞老人属于疫情高危人

群。
“在过去的 18个月里，有数百名圣诞老

人和克劳斯夫人（圣诞老人的太太）去世了，
这只是一场悲剧。”美国圣诞老人中介机构
HireSanta创始人米奇·艾伦（Mitch Allen）表
示，尽管死亡并非都归因于新冠肺炎，但越
来越多的扮演者担心有感染的风险，因此决
定退休或者度假。

“圣诞老人也短缺了”
既然找不到职业的圣诞老人，那自己扮

演总行了吧？但现实是，这种方法依旧存在
挑战。

“有很多需要的物品仍然装在集装箱里
的海上……”美国圣诞老人服装公司的一位
女发言人告诉记者，该公司原计划于 8月到
货的货物延误至今没有消息，圣诞老人的帽
子、胡子等装饰品包含其中。

在要啥缺啥的情况下，一些美国人开始
尝试寻找圣诞老人的替代品：非洲裔圣诞老
人、聋哑圣诞老人、没有胡子或者穿着西装
的圣诞老人……

但，孩子们真的会买账吗？

“奥密克戎”可能来袭的圣诞节
美国新冠疫情暴发以来，特朗普政府、

拜登政府先后多次向美国家庭直接派发现
金，部分美国人领到的疫情补助甚至超过了
正常工作的收入。

在 18个月漫灌 7.1万亿美元后，美国经
济怪相频出。据观察者网此前分析，美国目
前陷入了 20世纪六七十年代曾经历过的恶
性循环：工资-通胀螺旋式上升。

当前，美国消费需求正在回升，各行各
业也正全力复工复产，对人才的需求迅速复
苏，因此导致美国劳动力市场出现了供应短
缺的问题。无奈之下，大量用工企业便采取
涨薪的手段，招聘人才，使得美国企业的人
力成本迅速上涨，而这又导致下游消费品的
涨价，从而引发美国物价进一步上涨，最终
导致通胀率上升。

此外，美国政府和美联储还忽视了一个
大问题：尚不知何时解决的全球供应链危
机，已经给美国的经济政策带来了巨大的隐
患。

值此之际，“迄今为止最凶猛”新冠病毒
变种“奥密克戎”的来袭，给饱受疫情和供应
链短缺困扰的美国消费市场又一重击。

11月25日道指收跌905点，创今年来最
大跌幅 2.53%。标普收跌 106 点，跌幅
2.27%，为今年 2月来最大跌幅。纳指下跌
353.6 点，跌幅 2.2%。反映市场波动性的
VIX恐慌指数暴涨 54%至两个月高位 28.6
点。金融博客Zerohedge称，道指和标普500
指数均创 70年来最差的“黑色星期五”抛售
纪录。

近段时间以来，美国的用工荒问题愈发
严重。随着圣诞节临近，美国商家甚至很难
找到扮演圣诞老人的工人，显示出美国的用
工荒已蔓延至“圣诞老人经济”。

据报道，达拉斯某人力中介公司创办人
艾伦说，10月以来，该公司一直在费力寻找
圣诞老人表演者。艾伦介绍，目前全美约有
3000个圣诞老人的职位空缺，他们的工作内

容主要是在购物中心、家庭及企业的活动扮
演圣诞老人。

报道称，随着美国民众试图重返新冠疫
情前的生活，各行各业对工人的需求激增。

不仅如此，根据艾伦搜集到的资料，已
有 300多名圣诞老艺人感染新冠病逝，而且
还有更多人因害怕感染而不愿担任圣诞老
人。艾伦说，就像其他产业一样，在今年的
假日购物季，扮演圣诞老人的酬劳已上涨至
1万美元，涨幅约为15%。

据介绍，长久以来，圣诞老人一直是美
国商家和购物中心吸引顾客上门的利器。
在电商蓬勃发展的时代，实体零售业者迫切
希望吸引人潮，使得圣诞老人越来越重要。

供应链危机在各环节
对通胀产生影响
供应链紧缺导致了商品供不应求，价格

上涨，通胀抬升。这一传导在细分项反映为
各类商品的运输渠道及来源的不同决定其
紧缺程度各有不同，通胀力度参差不齐。在
数据层面显示出供应链分项对特定商品价
格的影响。

具体情况如下：
（一）港口：淤积程度决定了主要进口商

品的通胀
美国消费商品中，汽车、家具、服装主要

来自进口，以 2020年数据为例，美国销售的
服中进口占比为90%，美国家具中进口占比
为60%，销售汽车中进口占比48%。港口船
只积压与此类商品的通胀呈显著相关性。

（二）内运：卡车出货量决定了食品通胀
肉类、水果、谷物等商品主要为美国国

内生产，在供应链拥堵的情况下，卡车出货
量成为食品供需矛盾的核心要素，与食品价
格CPI分项呈现显著负相关。

（三）人员：运输仓储职位空缺程度决定
运输及仓储行业通胀。

运输行业劳动力短缺情况与运输仓储
行业生产成本呈现显著正相关，出口货物的
运输和仓储PPI中，2020年短途机车运输占
比 16%，长途机车运输占比 47%，贡献主要
部分。卡车司机劳动力短缺下，运输供需矛
盾激增，运费价格上涨。

2022年供应链对通胀影响展望
目前，美国个人储蓄规模恢复到历史平

均水平，后续商品消费刺激力度有限，港口
货运需求未见减少，但淤积情况在政策疏导
下有所好转。卡车司机职位空缺处于高位，
随着就业复苏，后续缺口有望得到改善，对
部分商品的通胀压力有所缓解，但Omicron
变异病毒造成的影响给未来供应链修复进
程带来了诸多不确定。

具体如下：
（一）消费需求初现疲态
在前文分析中，我们提到供应链问题的

诱导因素是财政补贴下的居民储备与消费
需求激增。从这一维度上看，财政补贴的失
业救济金在 9月份到期，个人储备规模下降
至接近 1.1万亿美元的历史平均水平，商品
型消费需求下降，美国个人耐用品消费支出

已经触顶回落。未来需求力度有限，对供应
链的压力有所缓解。

（二）港口淤积问题得到改善
如上文所述，港口问题由两部分组成：

1、净进口量激增。2、港口淤积。目前净进
口量依然处于高位，但港口淤积情况在美国
政府政策支持下有所好转，航运价格见顶回
落。

净进口量方面，美国零售销额、成屋和
新建住房销售量均在环比正增长，随着Q4
节假日的密集到来，涨价潮和圣诞节假日更
是推升抢购情绪，加剧美国库存短缺和货物
进口需求，进口压力依然较大。从美国四大
港口的吞吐量均处于上涨趋势，其中休斯顿
港口吞吐量达到2015年以来新高。

港口淤积方面，10月13日，拜登政府要
求洛杉矶港和长滩港 24H/7D 模式运营。11
月 16 日开始，美国加州太平洋商船协会
（PMSA）对港口施行了船只排队新规，要求
船舶在等待港口泊位时，东行船必须保持在
南加州海岸以西 150英里处（而非拥堵在港
口），而北行和南行船只必须保持距离加州
和墨西哥50英里以上。

进入洛杉矶港、长滩港（两港合计占美
国 40%货运量，2/3的集装箱）的船只，将依
据离开上一个停靠港口的时间排队。根据
新政策，洛杉矶港和长滩港将针对卡车运输
与铁路运输超期的集装箱，向海运公司收取
100美元/箱的附加费，并且每天每个集装箱
增加 100美元，直到该集装箱离开码头为止
（后因为堆积改善，暂缓执行）。

自宣布收费以来，集装箱加速离开港
口，堆积在港口的旧货物减少了 33%，排队
的船只数量减少25%，但依然处于高位。航
运价格方面，根据货运追踪公司Freightos数
据，截至11月5日，中国-美国东海岸航线每
个集装箱运价达到 19,895美元，低于 9月上
旬 22,173美元的高点。另据集装箱数据公
司 Shifl数据，从中国到洛杉矶的 40英尺箱
的即期价格已从 9月的 17,500美元暴跌至
10月初的8,500美元，降幅超过50%。

（三）劳动力紧缺正在缓解
在整体层面上，美国就业已经开始修

复，初请与续请失业金人数数周逐步下行，
失业率下行至 4.2%，接近疫情前水平，劳动
力紧缺正在缓解，同时，卡车司机就职人数
正在增长，且距离高点有一定空间，存在修
复潜力。

（四）Omicron造成扰动，修复进度或被
拖累

Omicron病毒造成的疫情困扰打乱了供
应链修复的预期，各国随即出台边境限制措
施的速度与力度之快使全球面临更大的不
确定性。因此，对于未来的展望，我们持有
观望的态度，如果Omicron对美国疫情造成
进一步影响，不仅政策限制会使供应链受
阻，对疫情的担忧也会使卡车司机就职意愿
降低，届时供应链造成的通胀问题有望持续
攀升。

反之，如果Omicron造成的疫情影响有
限，供应链修复进程有望持续，造成的通胀
问题有望得到缓解。
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