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美国经济复苏遭挑战！
多州取消口罩令，民主党的“赌博”开始了？

列位欢迎来到照理说事。
过去半年以来美国的通货

膨胀是越来越严重了，严重到什
么状态？根据最新出炉的经济
数据，

在整个 2022年 1月份，美国
的CPI指数已经达到了 7.5%，创
1982年2月份以来40年的高峰。

是，去年年底的时候我们还
在讨论美国CPI指数 5%、6%，现
在已经7.5了。很显然，未来的2
月份 3月份CPI指数还有可能再
创新高。

CPI指数的迅速提高反映着
美国民生物资价格的不断提升。

今天美国老百姓进入到超
市之中还会发现，几乎所有物品
的价格都在上涨，尤其是石油价
格在过去半年还飙升了 40%。
所以有相关经济学家做出过测
算，说过去这一年美国典型的中
产阶级家庭在超市支出上就要
比以往每年多花 3000~5000 美
元。显而易见的是，通货膨胀已
经成为最近一段时间以来美国
老百姓最关心的问题之一了。

那么怎么解决掉通货膨胀
的问题？美联储早就说了，恐怕
只有加息了。

此前大家还预计说 2022年
美联储至少要加两次息三次息，
现在大家已经估计加4次都不够
了。但很显然加息也是一把双
刃剑，连续几次加息或许能把美
国通货膨胀给压下来，但是加息
肯定也会损及美国的经济。

在刚刚结束的 2021年美国
经济成长率还是很高的，为什么
会这样？一方面 2020年是疫情
之年，这个基数本身比较低。而
另一方面拜登政府开出了猛药，

无限的印钞，我把大把的美钞印
出来投入到经济中，肯定能把经
济虚火越烧越旺。可是现在在
你继续印钞的同时还要加息，那
就有可能使得美国经济硬着陆。

现在美国股市就已经有反
应了，稍微有一点加息的预期，
马上股市就会掉头向下。那么
在这样一个两难境界之下，美国
政府还有什么挽救经济的方
法？您别说，他们还真琢磨出一
个方法，那就是疫情。今天美国
疫情严不严重？当然是严重的，
确诊都快1亿人了，死亡都快100
万人了，只不过咱们也知道疫情
总是波峰有波谷的，前一阵比较
严重的时候一天美国会确诊 100
多万人，最近可能稍微好点，一
天确诊个 10万、20万人，但这个
数字那也是十分巨大的。

要知道在我国任何一个城
市，哪怕今天确诊了 5例 10例大
家也都是如临大敌的。但是美
国可能是虱子多了不咬人，毕竟
一天确诊 100 万高峰都挺过来
了，所以对他们而言一天确诊10
万，那就说明疫情治理取得了重
大突破，所以今天美国人对疫情
开始越来越忽视了，已经有多个
州宣布取消掉口罩令了，什么意
思？前不久美国疫情特别严重
的时候，很多州下令在室内、在
公共场所、在学校、在医院你必
须统统戴口罩，不能摘下来。

然而现在看到每天确诊人
数在减少，有些州已经把口罩令
取消掉了。

而且很多人发现，现在取消
掉口罩令这些州基本都是民主党
那些州，怎么民主党的防疫政策在
向共和党靠拢呢？要知道长久以

来共和党那些州就颇有点不信邪，
人家不打疫苗，不戴口罩，不封城，
认为根本就不需要有什么动作就
能把疫情度过去。

而现在民主党这些州也开
始效法了，为什么？我们不得不
说这恐怕也是民主党的一场赌
博，

毕竟到今年 11月份美国就
要搞中期选举了，按照拜登现在
的支持率，民主党很有可能大
败。

你看在拜登的领导之下，美
国遭遇到了内忧外患的局面，而
且疫情对经济的影响被他搞成
了巨量的通货膨胀，所以民主党
如果现在再不做出一些改变，很
有可能等待他们的就是中期选
举的大败了。

那么民主党怎么办？他们

开始慢慢选择对疫情的躺平
了。民主党也清楚疫情对经济
影响是很大的，所以干脆趁美国
疫情稍微有好转就取消掉各种
各样的防疫措施，以便让美国经
济能够恢复成长。随着时间的
推移，很多人确实是皮实了，有
很多欧美人是确实觉得疫情不
就是个大号流感，反正致死率也
不高，得了病之后会自愈，而且
身边越来越多的人被感染，他们
觉得以前你还要问谁被感染新
冠病毒了，现在要问的是谁没被
感染新冠病毒，因此他们对这个
病是越来越轻忽了。

在这个状态之下是选择抗
疫还是选择经济？民主党开始
慢慢选择经济了，

他们希望疫情无非是继续
像现在这样发展，每天不断的有

人感染，但是致死率非常非常
低，那么顶天了美国不是已经死
90万人了吗？到最后顶天再死
90万，死到 200万这个疫情就彻
底过去了，应染尽染了，全民免
疫了。但是美国能把经济恢复
起来，到11月份的时候民主党有
可能凭借经济上的优势获得中
期选举的胜利。

但是很显然这真的有可能
是一种赌博，为什么？咱们都清
楚，新冠疫情的变种是不断出现
的，你怎么知道再过一段时间不
会出现毒性更强的变种呢？致
死率更高的变种，到那个时候选
择躺平的美国还怎么抗疫？

而如果真有那一天的话，恐
怕美国老百姓担忧的都不只是
物价涨多少，而是能不能好好活
着了。

美国劳工统计局最新数据显
示，2022年 1月，美国消费者物价
指数（CPI）同比上涨 7.5%，较前
月提高 0.5 个百分点，高于预期
值 7.3%，且连续 9 个月达到或高
于 5%，为 1982年 3月以来最快涨
幅。剔除波动较大的食品和能
源价格后，美国 1 月份核心 CPI
同比上涨 6%，较前月提高 0.5 个
百分点，创 1982 年 9 月以来最高
水平。中国银行研究院高级研
究员王有鑫认为，由于美国通胀
形势更加严峻，美联储加息紧迫
性提升，需高度关注其经济“硬着
陆”的风险。

商品和服务价格同步上涨，美
国通胀形势更加严峻。2021年 12
月，美国通胀上涨主要由商品价
格带动，如能源、交通运输、食品
和饮料、服装等同比涨幅均超过
5%，而医疗保健、教育与通信、其
他 服 务 业 等 同 比 增 速 相 对 较
低。然而，来到 2022 年 1 月，商
品 和 服 务 价 格 均 面 临 上 涨 压
力。商品价格继续攀升，同比增

速高达 12.3%，为 1980 年以来最
高，不过，能源、服装和交通运输
分项增速略有回落。服务业通
胀 逐 渐 升 温 ，1 月 份 同 比 涨 幅
4.6%，为 31年最高，医疗保健、教
育与通信、娱乐、信息技术和服
务以及其他服务业等分项均同
步上涨。目前，美国供应链瓶颈
没有明显改善，商品价格将继续
保持在高位，服务消费逐渐从疫
情冲击中恢复，将推动通胀继续走
高。

美联储加息紧迫性提升，加息
幅度恐超预期。当下，美国通胀看
不到有减速迹象，随着服务业通胀
抬升，即便供应链瓶颈缓解，通胀
可能也难以得到自然平复，这就要
求美联储迅速作出应对。在通胀
数据公布后，货币市场已经再度上
调利率预测，市场普遍预计美联储
可能将在 6月前加息 100个基点。
其中，在 3月议息会议召开前，2月
份CPI数据将率先公布，数据持续
走高或将推动美联储一次性加息
50个基点。

圣路易斯联储主席布拉德已
表态支持在7月初之前累计加息一
个百分点，包括 3 月份首次加息
50个基点，并呼吁货币政策委员
会采取行动，以应对 40年来最严
重的通胀。此外，美联储还将加
快缩表进程，如今，美联储持有
的国债久期低于 2017年缩表时，
超过 1 万亿美元将在未来 1 年内
到期，约三分之一国债将在未来
3年内到期。在自然到期和主动
缩减下，缩表进程将显著快于上一
轮紧缩周期。

摩根士丹利预计，从 2022年 5
月至 2023年 5月，美联储、欧洲央
行、英国央行和日本央行资产负债
表共计将缩减 2万亿美元，达 2018
年最大降幅的4倍。

美联储紧缩政策将产生广泛
的溢出效应，必将拖累全球经济，
加剧金融市场的波动。观察过去
几轮美联储加息周期，每个紧缩周
期大都造成美国或其他经济体的
波动。如 1982年的紧缩周期引发
拉美债务危机，1987年引发美国股

市大崩溃，1990年引发美国经济危
机，1997 年引发亚洲金融危机，
2000年引发互联网股市泡沫破裂，
2007 年引发次贷危机，2013 年

“Taper”引发新兴市场恐慌。虽然
2021年美国经济实现近 40年来最
快增长，但至今这一势头已有所放
缓。

受奥密克戎毒株疫情蔓延等
因素影响，2021年四季度，私人投
资取代消费成为拉动美国经济增
长最重要因素，随着美联储加快收
紧货币政策，私人投资增速将放
缓。国际机构和投行纷纷下调美
国2022年经济增长预期，美国经济
总量约占全球的 24%，货物进口约
占全球 13.5%，美国经济增速放缓
将拖累全球经济增长。

美联储加快收紧货币政策，对
全球金融市场的外溢影响更大。
在通胀数据公布和布拉德相关表
态后，美股快速下挫。2月 10日，
纳斯达克指数、标普500、道琼斯工
业指数分别下跌 2.1%、1.8%和
1.5%；VIX波动率指数由前一天的

19.96升至 23.91，提高 19.8%，市场
恐慌程度提升；美债收益率一举突
破 2%，为 2019 年 8 月以来新高。
美债收益率通常与股市负相关，如
果利率更快、更高上升，美股将继
续波动调整。纳斯达克指数可能
在当前基础上继续下跌，将对全球
股市带来较大冲击，市场风险值得
关注。

此外，高盛最新报告也指出，1
月份美国就业报告中最重要的数
字，不是非农就业人数出人意料地
增长了46.7万，而是平均时薪环比
增长了 0.7%，并且在过去 2到 3个
季度，美国薪资的年化增长率已加
速至 6%。薪资与物价螺旋上升的
过程中，需要美联储大幅加息和金
融状况大幅收紧来打破这一循
环。但问题在于，从过往历史经验
看，美联储从未实现过软着陆，每
一个紧缩周期几乎都以危机告
终。经济“硬着陆”风险已经实实
在在摆在美国面前，是引燃爆点再
历循环还是辗转腾挪涉险闯关，全
球都在密切关注中。

美国经济“硬着陆”风险浮现


