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美国金融服务业占GDP超五分之一
资本市场、人力资源与经济增长之间有何联系？

与几十年前相比，美国产业
结构发生了重大变化，制造业衰
落，服务业占据了主导地位，其
中金融服务业地位上升最快。

美国商务部发布最新数据，
2021年全年，美国实际国内生产
总值增长 5.7%，创 1984年以来
的最高值。

美国经济增长得益于金融
业的强大支持。当今世界，金融
资源是经济增长的加速器，金融
服务业建设成为经济高质量增
长的重要推手。与几十年前相
比，美国产业结构发生了重大变
化，制造业衰落，服务业占据了
主导地位，其中金融服务业地位
上升最快。

1987年，金融保险业在美国
国民生产总值中的占比为5.7%，
1997年上升至 6.73%，2021年第
三季度上升至21.21%，占比超过
1/5。美国资本市场和人才优势
对经济增长的贡献自不待言。
如今美国金融服务业属于数字
化水平最高的为数不多的行业。

美国各州经济与金融证券
从业人员数量紧密相关

一般来说，金融服务竞争能
力可以从五方面加以考察；商业
环境、人力资本、基础设施、金融
部门发展水平和声誉。商业环
境包括政治稳定与法治水平、监
管环境、宏观经济环境和税收政
策；人力资源涵盖人才聚集、弹
性劳工市场、教育发展和生活质
量；基础设施指现有设施水准、
信息技术架构、交通设施和可持
续发展；金融部门发展水平包括
行业发展深度与广度、资本资
源、市场流动性和经济产出；信
誉则指城市品牌与吸引力、创新
水平、文化多元性和城市的战略
定位。对于美国各州而言，商业
环境和基础设施相差无几，但金
融部门发展和人力资源与储备
存在较大差异，本文关注各州情
况，不涉及城市声誉，因此讨论
的重点是金融发展水平和人才
资源优势对当地经济规模的影
响。

本文选取了美国各州和首
都（哥伦比亚特区）的经济总量
和金融经济指标来考察资本市
场、人力资源与当地经济总量之
间的关系。这里，国民生产总值
代表了本州的经济总量，人均收
入代表家庭与个人的福利水平；
资本市场指 2021年各州资本市
场融资额（地方政府债券、公司
债券和股票发行额），体现了各
州的资本市场运作水平；金融顾
问指券商机构雇佣的金融顾问

人数；投顾机构指向美国证监会
和各州注册的投资顾问机构数
量；金融保险指在本州从事金融
和保险的就业人员数量，而证券
从业指在本州从事证券工作的
就业人员数量。在校人数指在
本州大学和四年制学院就读的
大学生数量。

相关系数结果表明，各州的
经济总量与大学生在校人数、投
资顾问机构数量、金融顾问人数
和资本市场融资量呈现高度相
关性，系数值分别达到 0.9886、
0.9765、0.9494、0.9218（系数值为
1表示完全的正相关，0表示无相
关性，-1则意味着完全的负相
关）。四个指标中的任一个经济
指标均能很好预测该州的经济
总量水平。各州经济总量与金
融保险和证券从业人员数量的
关系也较为紧密。各州政府和
企业从资本市场的融资额分别
与本州投行机构、经济总量和金
融顾问的相关度很高，这表明金
融市场环境对政府和企业融资
提供了极大便利性。由本州金
融机构和从业人员所构成的金
融服务生态对当地经济总量产
生了重大影响，但人均收入与其
它金融指标相关性很低。

丰富金融资源造就美国经
济强州

按当前价格计算，2021年美
国名义国民生产总值为 23.2万
亿美元，其中经济体量最大的十
个 州 依 次 为 加 利 福 尼 亚
（14.77%）、得克萨斯（8.41%）、纽
约（8.12%）、佛罗里达（5.23%）、
伊利诺伊（4.12%）、宾夕法尼亚
（3.73%）、俄亥俄（3.22%）、佐治
亚（2.96%）、新泽西（2.96%）、华
盛顿（2.80），其经济总量占美国
全国的56.73%。值得一提的是，
从地理位置来看，这些经济大州
或临海或临湖，如加利福尼亚和
华盛顿州位于太平洋西海岸，纽
约、佛罗里达、佐治亚和新泽西
位于大西洋东海岸，伊利诺伊、
宾夕法尼亚和俄亥俄位于大湖
地区，得克萨斯东临墨西哥湾。

美国十大经济强州经济发
展的主要优势在于其丰富的金
融资源。2021年，这些州从资本
市场的融资额占美国总量的
62.27%，与这些州所拥有的相关
资源有着密切关系。例如，这些
州的投资顾问机构数量和证券
从业人员分别占全国的61.44%、
62.88%，金融顾问人数、金融保
险从业人员和在校大学生人数
分别占全国的 55.68%、49.84%、
51.38%。除金融保险从业人员

外，十大经济强州的其余指标的
排 名 均 值 分 别 为 1.17、2.67、
2.17、 4.67、 5.17、 7.17、 9.50、
12.33、9.5、14.5，如此排名与经济
规模排名相差不大。最有趣的
是，这十个州的在校大学生数量
排名前七的州与GDP排名完全
一样。

金融资源聚集提升了金融
服务业对经济发展的促进作用，
也成就了具有国际竞争能力的
金融中心城市。2021年 9月公
布的由英国智库Z/Yen集团和中
国（深圳）综合开发研究院共同
编制的《全球金融中心指数》列
出了 116个城市的得分及排名，
其中美国上榜城市有：纽约、旧
金山、洛杉矶、芝加哥、波士顿、
华盛顿（哥伦比亚特区）、圣地亚
哥，在全球排名分别为第1、5、7、
11、12、15、71位。纽约市位于纽
约州，旧金山、洛杉矶和圣地亚
哥位于加利福尼亚州，芝加哥位
于伊利诺伊州，波士顿位于马萨
诸塞（经济总量在全美排名第12
位）。

这些经济大州同时拥有强
大的教育资源，为经济可持续发
展提供了优质的人才储备。据
美国媒体发布的 2021 年大学
名校排行榜，前 102 所名校中
加利福尼亚占 15所，纽约州占
11 所，得克萨斯和宾夕法尼亚
各占 6 所，佛罗里达、伊利诺
伊、佐治亚和新泽西各占 3所，
俄亥俄和华盛顿州各占 2 所，
共计 54 所，共占名校资源的
52.94%。加州大学体系下共有
10所分校，除了旧金山和圣克鲁
兹分校外，加州大学洛杉矶分校
（20）、伯克利分校（22）、圣巴巴
拉 分 校（28）、圣 地 亚 哥 分 校
（34）、尔湾分校（36）、戴维斯分
校（38）、河滨分校（83）和美熹德
分校（93）均入选名校。

金融服务业现为技术密集
型行业，金融科技创新不断提升
行业的经营效率。据世界知名
的科技咨询公司CB Insights的最
新报告，2021年美国风险投资达
3113.4亿美元，再创历史新高。
该报告列出了美国 14个科技创
新城市：硅谷（33.98%）、纽约
（17.74%）、洛杉矶（7.74%）、波士
顿（10.12%）、西雅图（2.33%）、丹
佛（1.38% ）、华 盛 顿 特 区
（1.87%）、芝加哥（2.13%）、达拉
斯（1.17%）、奥斯汀（1.74%）、迈
阿 密（1.49% ）、亚 特 兰 大
（1.24%）、费城（1.93%）和罗利
（0.96%）。其中，美国十大经济
强州占了九席，硅谷和洛杉矶属
于加利福尼亚，纽约市属于纽约
州，芝加哥属于伊利诺伊州，达
拉斯和奥斯汀属于得克萨斯州，
迈阿密属于佛罗里达州，亚特兰
大属于佐治亚州，费城位于宾夕
法尼亚州。可见，这些州的金融
地位和教育优势与科技创新能
力密不可分。

知识经济将成未来增长点
美国主要经济州的资本资

源和人才优势对当地经济发展
产生了积极影响。世界经济发
展的大势何尝不是这样？世界

经济正经历数字化转型，基于知
识资本（科学发明、基础与应用
研究）的知识经济已蔚然成风，
成为国际竞争的新焦点。在不
足五十年的时期里，企业无形资
产价值不断上升。美国知名可
视化资本网站Visual Capitalist财
经撰稿人 Jenna Ross 的研究指
出，1975、1985、1995、2005、2018
年美国标准普尔500指数成分股
的无形资产分别为1220亿（有形
资产 5940亿，以下相同）美元、
4820亿（1.02万亿）美元、3.12万
亿（1.47 万亿）美元、9.28 万亿
（2.32 万亿）美元、21.03 万亿（4
万亿）美元。

无形资产包含四层含义：创
新资本（研发投入、新产品开发
与设计、娱乐与艺术设计等）、数
字与分析资本（软件投资、数据
库开发、数字平台建设、分析模
型与算法等）、人力与关系资本
（组织与管理能力以及生态与网
络建设）、品牌资本（市场营销和
客户需求分析）。无形资产的形
成取决于企业对知识经济的投
资，特别是对人才资源的建设。
以香港联交所市场营销为例，
2019年当地散户投资者占总成
交量的 16.8%，当地机构投资者
占 13.6%，境外散户投资者占
6.7%，境外机构投资者占36.6%，
券商自营占 26.3%，这充分体现
了交易所的竞争力和国际化特
征。

随着生活环境改变，人才流
向也正悄然发生变化。几十年
前，全球各地沿海城市凭借雄厚
的劳工市场和独特的生活便利
设施（餐馆、咖啡馆、夜生活和博
物馆等）吸引了大量知识型劳动
者。而随着大城市生活成本日
渐昂贵和中小城市的生活设施
改善，一些拥有研究型大学、实
力雄厚的本地基金、企业公司和
招牌机构的城市将成为人才争
夺战中的赢家，这让人才的地域
分布更加分散、更加广阔。

我国许多城市以各种优惠
政策吸引本科生、硕士生、博士
生和海外留学人员落户，原因也
在于此。经济条件较好的地区
诚邀海内外名校前来创办分校，
或设立高级研究院。教育部公
布的双一流大学名单备受关注，
各主要大学以此为目标调整校
内资源，并以丰厚的条件引进海
内外顶尖人才加盟，在维持现有
学科优势的同时结合数字经济
特点打造自己新的学科优势。
中央将部属院校下放给地方管
理，目的也是扩大在当地招生规
模、为地方经济发展培养和储备
人才。

从去年国务院密集出台的
有关上海和粤港澳大湾区建设
的相关方案看，金融服务业建设
与对外开放仍是关键性内容。
打造一流的营商环境、扩大金融
业对外开放、提升法律事务的对
外开放（与国际接轨）高水平参
与国际合作（学习和借鉴国外先
进经验与实践）等举措才能聚集
优质金融资源要素、促进本地经
济高质量发展。

“中美贸易战”已流逝四五年，至于
中美两国交战的结果想必全世界都看
得明白。英国专家在参考当前中美
两国经济数据得出相关结论，这场贸
易战中，中国 3比 0完胜，美国惨败。

中美贸易战
据报道，英国专家在相关网站上

撰文并指出目前美国正遭遇严重的
经济问题。经数据统计目前美国通
胀率已达 7.5%，创 40 年来最高记录，
反观同期中国通胀率仅为 1.5%，中国
经贸比美国要健康得多，显然美国按
照这个发展态势下去，美国政府为避
免经济危机的到来便需要采取相关
措施来解决经济增长迟缓的问题。
截至目前，中国持续保持较为可观的
经济增长率与美国形成鲜明对比，这
场贸易战中国 3 比 0 完胜美国，美国
面临惨败。

近两年美国因遭受新冠疫情等多
方面负面因素的影响，美国经济不断
对外释放存在严重问题信号，美国经
济通胀率已成中国五倍，需不得已采
取减缓紧急措施解决现下的问题。
此外，中国经济增长更为迅速，在国
际社会不断通胀压力的情况之下，中
国仍存在一定的刺激经济空间，这仅
仅是中美贸易中遭受失败情况之一。

经济发展缓慢，整体生活水平下
降，在美国对华经济贸易惨败的现实背
后与中国经贸商品存在严重逆差，所以
美国对中国采取削减贸易逆差的尝试
被宣告完全失败。美国并未因此破坏
中国整体贸易水平，与之相反的是中国
2021年的进出口贸易的总金额同比增
长了30%。

关于中美贸易战美国失败的原
因，有专家分析为：美国作为资本主
义经济国，主要作为消费经济体，本
身创造的财富较少，依靠短期的满足
难以实现长期的投资。以新冠疫情
为例，短期的投资难以获得回报，美
国自身也几乎没有一定的资本存量，
最终经济增长速率便会非常缓慢。
美国只能通过适当的调整外交与国
内政策来解决现下的问题，首先在经
济投入方面应适当的减少军费开支，
其次要放弃激进的外交方式改为友
好和善的外交方式，最后放弃对中国
采取征收，这将降低通货膨胀，按照
这一局势，美国需放弃对中国的贸易
战。总而言之，美国必须依靠重大变
革来舒缓当下的经济困境。美国也
应该多从中国发展中有所认知，中国
在新冠疫情期间也能够实现经济的
快速增长，在疫情得以缓解期间经济
复苏态势更为鲜明。

然而，中国获得的成就并非能够得
到美国的认可，相反，美国对中国的敌
意会有所增长。美国在陷入囧境后只
能依靠激进的外交方式逼迫他国，这
样也只能促使局势更加窘迫。

众所周知，美国在国际政治舞台
中多次出面扼制中国发展甚至会拉
拢盟友国建立“对华”联盟一起牵制
中国。对此，美国并未从中获得任何
有力的利益与价值，相反美国的外交
形象遭遇他国唾弃。如今，反对美国
反华措施的国家越来越多，相反的是
中国能够依靠和平友善的外交方式
结交更多的国家，越来越多的国家青
睐于中国。

中美贸易战谁输了？
全世界都看得明白，

英专家：中国3比0完胜


